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LOAN AGREEMENT

AGREEMENT dated as of the Signature Date between the ARGENTINE REPUBLIC
(“Borrower”) and INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND
DEVELOPMENT (“Bank”) for the purpose of providing financing in support of the Program
(as defined in the Appendix to this Agreement). The Bank has decided to provide this
financing on the basis, inter alia, of: (a) the actions which the Borrower has already taken
under the Program, and which are described in Section I.A of Schedule 1 to this Agreement;
and (b) the Borrower’s maintenance of an adequate macroeconomic policy framework. The
Borrower and the Bank therefore hereby agree as follows:

ARTICLE I — GENERAL CONDITIONS; DEFINITIONS

1.01. The General Conditions (as defined in the Appendix to this Agreement) apply to and
form part of this Agreement.

1.02.  Unless the context requires otherwise, the capitalized terms used in this Agreement
have the meanings ascribed to them in the General Conditions or in the Appendix to
this Agreement.

ARTICLE I — LOAN
2.01. The Bank agrees to lend to the Borrower the amount of one billion, five hundred
million United States Dollars ($1,500,000,000) as such amount may be converted
from time to time through a Currency Conversion (“Loan”).

2.02. The Front-end Fee is one quarter of one percent (0.25%) of the Loan amount.

2.03. The Commitment Charge is one quarter of one percent (0.25%) per annum on the
Unwithdrawn Loan Balance.

2.04. The interest rate is the Reference Rate plus the Variable Spread or such rate as may
apply following a Conversion; subject to Section 3.02(e) of the General Conditions.

2.05. The Payment Dates are April 15 and October 15 in each year.

2.06. The principal amount of the Loan shall be repaid in accordance with Section 3.03 of
the General Conditions and Schedule 2 to this Agreement.

2.07. Without limitation upon the provisions of Section 5.05 of the General Conditions, the
Borrower shall promptly furnish to the Bank such information relating to the
provisions of this Article II as the Bank may, from time to time, reasonably request.

ARTICLE Il — PROGRAM

3.01. The Borrower declares its commitment to the Program and its implementation. To
this end, and further to Section 5.05 of the General Conditions:

(a) the Borrower and the Bank shall from time to time, at the request of either

party, exchange views on the Borrower’s macroeconomic policy framework
and the progress achieved in carrying out the Program;
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4.01.

5.01.

5.02.

6.01.

6.02.

6.03.

(b) prior to each such exchange of views, the Borrower shall furnish to the Bank
for its review and comment a report on the progress achieved in carrying out
the Program, in such detail as the Bank shall reasonably request; and

(c) without limitation upon paragraph (a) and (b) of this Section, the Borrower
shall promptly inform the Bank of any situation that would have the effect of
materially reversing the objectives of the Program or any action taken under
the Program including any action specified in Section I of Schedule 1 to this
Agreement.

ARTICLE IV — REMEDIES OF THE BANK

The Additional Event of Suspension consists of the following, namely, that a
situation has arisen which shall make it improbable that the Program, or a significant
part of it, will be carried out.

ARTICLE V — EFFECTIVENESS; TERMINATION
The Additional Condition of Effectiveness consists of the following, namely, that the
Bank is satisfied with the progress achieved by the Borrower in carrying out the
Program and with the adequacy of the Borrower’s macroeconomic policy framework.
The Effectiveness Deadline is the date ninety (90) days after the Signature Date.

ARTICLE VI — REPRESENTATIVE; ADDRESSES
The Borrower’s Representative is the Ministry of Economy or the Secretary of
Finance, except for the purposes of Article II of the General Conditions, where the
Borrower’s Representative is the Ministry of Economy or the Secretary of Finance or
the Undersecretary of International Financial Relations.
For purposes of Section 10.01 of the General Conditions:
(a) the Borrower’s address is:
Ministry of Economy
Hipélito Yrigoyen 250
C1086AAB
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina; and

(b) the Borrower’s Electronic Address is:

E-mail: secpriv@mecon.gov.ar; and ssrfi@mecon.gov.ar

For purposes of Section 10.01 of the General Conditions:
(a) the Bank’s address is:

International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

United States of America; and
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(b) the Bank’s Electronic Address is:

Telex: Facsimile: E-mail:
248423(MCI) or 1-202-477-6391 mfay@worldbank.org
64145(MCI)

AGREED as of the Signature Date.

ARGENTINE REPUBLIC

By

Authorized Representative

Name:

Title:

Date:

INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

By

Authorized Representative

Name:

Title:

Date:
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SCHEDULE 1

Program Actions; Availability of Loan Proceeds

Section 1. Actions under the Program
A. Actions Taken Under the Program. The actions taken by the Borrower under the

Program include the following:

To support vulnerable families, the Borrower, through the President’s Office, has
approved decrees that: (a) double the amount of the Universal Child Allowance
(Asignacién Universal por Hijo); and (b) link its subsequent monthly increases to the
National Consumer Price Index (/ndice Nacional de Precios al Consumidor), as
evidenced by Decree 117/2023, published in the Official Gazette on January 2, 2024,
and Law 24241 as modified by (Emergency) Decree 274/2024, published in the
Official Gazette on March 25, 2024, respectively.

To increase tax revenue and promote a more progressive tax policy, the Borrower
enacted a law that expands the Personal Income Tax (/mpuesto a las Ganancias) base
by, inter alia, lowering the non-taxable minimum, widening tax brackets, and
requiring biannual updates to bracket thresholds, as evidenced by Law 27743,
published in the Official Gazette on July 8, 2024, and supplemented by the Report
0005-PE-2024 prepared by the Congressional Budget Office (Oficina de Presupuesto
del Congreso) on the fiscal impact of Law 27743.

To enhance tax revenue and rationalize consumption, the Borrower (a) through the
President’s Office, has approved a decree that increases taxes on liquid fuels and
carbon dioxide emissions; and (b) has enacted a law that removes the domestic oil
barrel reference price, as evidenced by Decree 466/2024, published in the Official
Gazette on May 28, 2024 and Law 27742, published in the Official Gazette on July 8,
2024, respectively.

To rationalize spending on energy subsidies, the Borrower (a) through the President’s
Office, has approved a decree that: (i) eliminates the ceilings to increases in the final
price to be paid by electricity and gas end-users resulting from the application of
subsidies; and (ii) establishes caps on subsidized consumption volumes of piped gas
and electricity for low and medium-income households; and (b) through the
Secretariat of Energy (Secretaria de Energia), has issued regulations that reduce the
discount on prices for subsidized consumption, as evidenced by Decree 465/2024,
published in the Official Gazette on May 28, 2024, Secretariat of Energy’s Resolution
90/2024, published in the Official Gazette on June 5, 2024, and Secretariat of
Energy’s Resolution 24/2025, published in the Official Gazette on January 31, 2025,
respectively.

To promote export competitiveness, the Borrower, through the President’s Office, has
approved decrees that eliminates export taxes on key agro-industrial products, as
evidenced by Decree 697/2024, published in the Official Gazette on August 6, 2024,
and Decree 38/2025, published in the Official Gazette on January 27, 2025.

To facilitate access to imported inputs, the Borrower, through the President’s Office,
has approved a decree that reduces import duties for selected intermediate and capital
products, as evidenced by Decree 908/2024, published in the Official Gazette on
October 16, 2024.
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7. To streamline customs clearance, the Borrower (a) through the Secretariat of
Commerce (Secretaria de Comercio) and the Ministry of Economy (Ministerio de
Economia), has issued resolutions that replace full inspections of selected products
with risk-based inspections; and (b) through the Federal Agency of Public Revenue
(AFIP), has issued a resolution that eliminates reference prices (valores de criterio)
for imports, as evidenced by Secretariat of Commerce’s Resolution 112/2024,
published in the Official Gazette on April 8, 2024, Ministry of Economy’s Resolution
154/2024, published in the Official Gazette on April 8, 2024, and by AFIP’s General
Resolution 5582/24, published in the Official Gazette on October 9, 2024,
respectively.

8. To promote investment and improve services delivery in infrastructure, the Borrower
has enacted a law that enhances the regulatory framework for public-private
partnerships, as evidenced by Law 27742, published in the Official Gazette on July 8,
2024.

Section II. Availability of Loan Proceeds

A. General. The Borrower may withdraw the proceeds of the Loan in accordance with
the provisions of this Section and such additional instructions as the Bank may
specify by notice to the Borrower.

B. Allocation of Loan Amounts. The Loan is allocated in: (a) a Single Withdrawal
Tranche, from which the Borrower may make withdrawals of the Loan proceeds; and
(b) the amounts requested by the Borrower to pay: (i) the Front-end Fee; and (ii) each
Interest Rate Cap or Interest Rate Collar Premium. The allocation of the amounts of
the Loan to this end is set out in the table below:

Allocations Amount of the Loan
(expressed in United
States Dollars)
(1) Single Withdrawal 1,496,250,000
Tranche
(2) Front-end Fee 3,750,000
(3) Interest Rate Cap or 0
Interest Rate Collar
Premium
TOTAL AMOUNT 1,500,000,000
C. Withdrawal Tranche Release Conditions.

No withdrawal shall be made of the Single Withdrawal Tranche unless the Bank is
satisfied: (a) with the Program being carried out by the Borrower; and (b) with the
adequacy of the Borrower’s macroeconomic policy framework.

D. Deposit of Loan Amounts.

The Borrower, within thirty (30) days after the withdrawal of the Loan from the Loan
Account, shall report to the Bank: (a) the exact sum received into the account referred
to in Section 2.03 (a) of the General Conditions; (b) the details of the account to
which the Argentine Pesos (AR$) equivalent of the Loan proceeds will be credited;
(c) the record that an equivalent amount has been accounted for in the Borrower’s
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E.

budget management systems; and (d) the statement of receipts and disbursement of
the account referred to in Section 2.03 (a) of the General Conditions.

Closing Date. The Closing Date is December 31, 2026.
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SCHEDULE 2

Commitment-Linked Amortization Repayment Schedule

The Borrower shall repay the principal amount of the Loan in accordance with the following

table, which sets forth the Principal

Payment Dates of the Loan and the percentage of the total

principal amount of the Loan payable on each Principal Payment Date (“Installment Share™).

Level Principal Repayments

Principal Payment Date

Installment Share

On each April 15 and October 15
Beginning April 15, 2032
through October 15, 2056

2,00%
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APPENDIX

Section I. Definitions

1.

“AFIP” means the Administracion Federal de Ingresos Publicos, the Borrower’s
Federal Agency of Public Revenue, which was dissolved and subsequently continued
by the Agency of Collection and Customs Control (Agencia de Recaudacion y
Control Aduanero) as set forth in Decree 953/2024 published in the Official Gazette
on October 25, 2024.

“General Conditions” means the “International Bank for Reconstruction and
Development General Conditions for IBRD Financing, Development Policy
Financing”, dated December 14, 2018 (Last revised on July 15, 2023), with the
modifications set forth in Section II of this Appendix.

“National Consumer Price Index” means the Indice Nacional de Precios al
Consumidor, the index measuring the variation in prices of goods and services at the
national level published by National Institute of Statistics and Censuses of the
Argentine Republic (Instituto Nacional de Estadisticas y Censos de la Repiblica
Argentina or INDEC, by its Spanish acronym).

“Official Gazette” means Boletin Oficial, the Borrower’s Official Gazette.

“Personal Income Tax” means the Impuesto a las Ganancias”, the tax established
through Law 20628, as amended from time to time, including the modifications
introduced through Law 27743, published in the Official Gazette on July 8, 2024.

“Program” means: the program of objectives, policies, and actions set forth or
referred to in the letter dated March 27, 2025, from the Borrower to the Bank
declaring the Borrower’s commitment to the execution of the Program, and
requesting assistance from the Bank in support of the Program during its execution
and comprising actions taken, including those set forth in Section I of Schedule 1 to
this Agreement, and actions to be taken consistent with the program’s objectives.

“Signature Date” means the later of the two dates on which the Borrower and the
Bank signed this Agreement and such definition applies to all references to “the date
of the Loan Agreement” in the General Conditions.

“Single Withdrawal Tranche” means the amount of the Loan allocated to the category
entitled “Single Withdrawal Tranche” in the table set forth in Part B of Section II of
Schedule 1 to this Agreement.

“Universal Child Allowance” means the Asignacion Universal por Hijo, the
Borrower’s monthly allowance for children and teenagers set forth in Article 1(c) of
Law 24714, as amended by Decree 1602/2009 published in the Official Gazette on
October 30, 2009.

Section II. Modifications to the General Conditions

The General Conditions are hereby modified as follows:

Section 3.01 (Front-end Fee; Commitment Charge; Exposure Surcharge) is modified
to read as follows:

MA

Mat.”
Ins¢

Confidential

| F-2025-38325063-APN-SSRFI#MEC

Pagina 9 de 26



(95}

“Section 3.01. Front-end Fee; Commitment Charge

(a) The Borrower shall pay the Bank a Front-end Fee on the Loan amount at the
rate specified in the Loan Agreement. Except as otherwise provided in Section 2.05
(b), the Borrower shall pay the Front-end Fee not later than sixty (60) days after the
Effective Date.

(b) The Borrower shall pay the Bank a Commitment Charge on the Unwithdrawn
Loan Balance at the rate specified in the Loan Agreement. The Commitment Charge
shall accrue from a date sixty (60) days after the date of the Loan Agreement to the
respective dates on which amounts are withdrawn by the Borrower from the Loan
Account or cancelled. Except as otherwise provided in Section 2.05 (c), the Borrower
shall pay the Commitment Charge semi-annually in arrears on each Payment Date.”

Section 3.04 (Prepayment) is modified to read as follows:
“Section 3.04. Prepayment

(a) After giving not less than forty-five (45) days' notice to the Bank, the Borrower
may repay the Bank the following amounts in advance of maturity, as of a date
acceptable to the Bank (provided that the Borrower has paid all Loan Payments due
as at such date): (i) the entire Withdrawn Loan Balance as at such date; or (ii) the
entire principal amount of any one or more maturities of the Loan. Any partial
prepayment of the Withdrawn Loan Balance shall be applied in the manner specified
by the Borrower, or in the absence of any specification by the Borrower, in the
following manner: (A) if the Loan Agreement provides for the separate amortization
of specified Disbursed Amounts of the principal of the Loan the prepayment shall be
applied in the inverse order of such Disbursed Amounts, with the Disbursed Amount
which has been withdrawn last being repaid first and with the latest maturity of said
Disbursed Amount being repaid first; and (B) in all other cases, the prepayment shall
be applied in the inverse order of the Loan maturities, with the latest maturity being
repaid first.

(b) If, in respect of any amount of the Loan to be prepaid, a Conversion has been
effected and the Conversion Period has not terminated at the time of prepayment, the
provisions of Section 4.06 shall apply.”

In paragraphs originally numbered 73 and 79 of the Appendix, the terms “Loan
Payment” and “Payment Date” respectively are modified to read as follows:

“73. “Loan Payment” means any amount payable by the Loan Parties to the Bank
pursuant to the Legal Agreements, including (but not limited to) any amount of the
Withdrawn Loan Balance, interest, the Front-end Fee, the Commitment Charge,
interest at the Default Interest Rate (if any), any surcharge, any transaction fee for a
Conversion or early termination of a Conversion, any premium payable upon the
establishment of an Interest Rate Cap or Interest Rate Collar, and any Unwinding
Amount payable by the Borrower.”

“79. “Payment Date” means each date specified in the Loan Agreement occurring on

or after the date of the Loan Agreement on which interest, Commitment Charge and
other Loan charges and fees (other than the Front-end Fee) are payable, as
applicable.”
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The definitions in paragraphs 4 (Allocated Excess Exposure Amount); 51 (Exposure
Surcharge); 93 (Standard Exposure Limit) and 99 (Total Exposure)] in the Appendix
are all deleted in their entirety and the remaining definitions and paragraphs (as the

case may be) renumbered accordingly.
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TRADUCCION PUBLICA

CONFIDENCIAL
VERSION NEGOCIADA
4 de abril de 2025

NUMERO DE PRESTAMO 9814-AR
CONTRATO DE PRESTAMO

(Financiamiento de Politicas de Desarrollo para la Sostenibilidad Fiscal y la

Competitividad)

entre
LA REPUBLICA ARGENTINA
Y
EL BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTOQ ---------

CONTRATO DE PRESTAMO
CONTRATO cuya fecha es la Fecha de Firma entre la REPUBLICA ARGENTINA (el
“Prestatario”) y el BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y

FOMENTO (el “Banco”) para otorgar financiamiento en respaldo del Programa
(definido en el Apéndice de este Contrato). El Banco ha decidido proporcionar
financiamiento sobre la base de, entre otros: (a) las medidas que el Prestatario ha
adoptado en virtud del Programa y que se describen en la Seccién I.A. del Anexo 1 de
este Contrato y (b) el mantenimiento de un marco de politica macroecondémica adecuada

por parte del Prestatario. Por lo tanto, el Prestatario y el Banco acuerdan lo siguiente: -

ARTICULO I - CONDICIONES GENERALES; DEFINICIONES

1.01. Las Condiciones Generales (tal como se define en el Apéndice del presente

Contrato) se aplican a este Contrato y forman parte integral del mismo.
1.02. Salvo que el contexto exija lo contrario, los términos en mayiscula utilizados en el

presente Contrato tienen los significados asignados a ellos en las Condiciones Generales

o el Apéndice del presente Contrato.

ARTICULO II - PRESTAMO

2.01. El Banco acuerda prestar al Prestatario el monto de mil quinientos millones de

1
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dolares estadounidenses (US$ 1.500.000.000), conforme a la oportuna conversion

mediante la moneda de Conversion (el “Préstamo™).

2.02. La Comision Inicial es una cuarta parte del uno por ciento (0,25%) del monto del

Préstamo.
2.03. La Comisiéon por Compromiso es una cuarta parte del uno por ciento (0,25%)

anual sobre el Saldo del Préstamo No Retirado.

2.04. La tasa de interés es la Tasa de Referencia mas el Margen Variable o la tasa

aplicable segiin la Conversion, sujeto a la Seccion 3.02(e) de las Condiciones Generales.

2.05. Las Fechas de Pago son el 15 de abril y el 15 de octubre de cada afio. ------=--------

2.0[6]. El monto de capital del Préstamo sera reembolsado de acuerdo con la Seccion

3.03 de las Condiciones Generales y el Anexo 2 del presente Contrato.
2.0[7]. Sin perjuicio de las disposiciones de la Seccion 5.05 de las Condiciones
Generales, el Prestatario entregara de inmediato al Banco la informacion relacionada

con las disposiciones del presente Articulo II que el Banco pudiera solicitar de manera

razonable periédicamente.

ARTICULO III - PROGRAMA

3.01. El Prestatario declara su compromiso con el Programa y su implementacion. Para

ello, y en virtud de la Seccion 5.05 de las Condiciones Generales.
(a) el Prestatario y el Banco deberéan, cuando corresponda y a pedido de cualquiera de
las partes, intercambiar puntos de vista relacionados con el marco de politica
macroeconomica del Prestatario y el progreso alcanzado en el desarrollo del Programa;

(b) antes de cada intercambio de puntos de vista, el Prestatario deberd presentar al
Banco para su revision y comentario un reporte sobre el progreso alcanzado en el

desarrollo del Programa, con toda la especificidad que el Banco razonablemente solicite;

¥y
(c) sin perjuicio de los parrafos (a) y (b) de esta Seccion, el Prestatario informara de

inmediato al Banco sobre cualquier situacion que tuviera el efecto de revertir
sustancialmente los objetivos del Programa o cualquier medida adoptada conforme al

Programa, incluso cualquier accion especificada en la Seccién I del Anexo 1 de este

Contrato.

ARTICULO 1V — RECURSOS DEL BANCO

2
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4.01 El Evento de Suspension Adicional consta de lo siguiente, a saber, una situacion

que hubiera surgido y que tornara improbable la ejecucion del Programa o una parte

significativa de este.

ARTICULO V - EFECTIVIDAD; EXTINCION

5.01. La Condiciéon de Efectividad Adicional consta de lo siguiente, a saber, que el

Banco esté satisfecho con el progreso alcanzado por el Prestatario para llevar a cabo el
Programa y la adecuacion con el marco de politica macroecondmica del Prestatario. ----

5.02. La Fecha Limite de Efectividad es a noventa (90) dias después de la Fecha de

Firma.

ARTICULO VI - REPRESENTANTE; DOMICILIOS

6.01. El Representante del Prestatario es el Ministro de Economia o el Secretario de

Finanzas, excepto a los efectos del Articulo II de las Condiciones Generales, en las que

el Representante del Prestatario es el Ministro de Economia o el Secretario de Finanzas

o el Subsecretario de Relaciones Financieras Internacionales.

6.02. A los efectos de la Seccion 10.01 de las Condiciones Generales:

(a) el domicilio del Prestatario es:

Ministerio de Economia

Hipolito Yrigoyen 250
C1086AAB

Buenos Aires, Argentina;
Y

(b) la Direccion Electronica del Prestatario es:

Correo electronico: secpriv@mecon.gov.ar y ssrfi@mecon.gov.ar

6.03. A los efectos de la Seccion 10.01 de las Condiciones Generales:

(a) el domicilio del Banco es:

Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433

Estados Unidos de América; y

(b) la Direccion Electronica del Banco es:
Telex: 248423(MCI) or 64145(MCI)

3
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Facsimil: 1-202-477-6391

Correo electronico: mfay@worldbank.org

ACORDADO a partir de la Fecha de Firma.

REPUBLICA ARGENTINA

POR:

REPRESENTANTE AUTORIZADO

Nombre:

Cargo:
Fecha:

BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTOQ -------nm=-=—-

POR:

REPRESENTANTE AUTORIZADO

Nombre:

Cargo:
Fecha:

4
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ANEXO 1

Medidas del Programa; Disponibilidad de los Montos derivados del Préstamo ------

Seccion 1. Medidas en virtud del Programa

A.Medidas adoptadas en virtud del Programa Las medidas adoptadas por el

Prestatario en virtud del Programa son las siguientes:

1. A los efectos de asistir a familias vulnerables, el Prestatario, mediante el Presidente
de la Nacion, firmé tres decretos que: (a) duplican el monto de la Asignacion Universal
por Hijo); y (b) vincula sus aumentos mensuales subsiguientes con el indice Nacional de
Precios al Consumidor, segun lo evidencia el decreto 117/2023, publicado en el Boletin
Oficial el 2 de enero de 2024 y la Ley N° 24.241, segtin fuere modificada por el DNU
274/2024, publicado en el Boletin Oficial el 25 de marzo de 2024, respectivamente.-----

2. A fin de aumentar los ingresos fiscales y promover una politica impositiva mas
progresiva, el Prestatario sancioné una ley que expande la base del Impuesto a las
Ganancias mediante, entre otras medidas, la reduccion del minimo no imponible,
ampliacion de las categorias impositivas y el requerimiento de actualizaciones bianuales
para los umbrales de dichas categorias, segiin se prevé en la Ley N°27.743, publicada en
el Boletin Oficial el 8 de julio de 2024 y segun fuere complementada por el Informe
0005-PE-2024 preparado por la Oficina de Presupuesto del Congreso) sobre el impacto
fiscal de la Ley N°27.743.

3. A los efectos de mejorar los ingresos fiscales y racionalizar el consumo, el Prestatario
(a) a través del Presidente de la Nacion, firmo6 un decreto que aumenta los impuestos
sobre los combustibles liquidos y las emisiones de dioxido de carbono; y (b) ha
sancionado una ley que elimina el precio de referencia local del barril de combustible,
segtin lo evidencia el Decreto 466/2024, publicado en el Boletin Oficial el 28 de mayo
de 2024 y la Ley N° 27.742, publicada en el Boletin Oficial el 8 de julio de 2024,

respectivamente.

4. A fin de racionalizar el gasto en subsidios a la energia, el Prestatario (a), mediante el

Presidente de la Nacion, aprobd un decreto que: (i) elimina los topes a los aumentos en

5
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el precio final a ser abonado por consumidores finales de luz y gas como consecuencia
de la aplicacion de subsidios; y (ii) establece limites en volimenes de consumo
subsidiado de gas por tuberia y electricidad para hogares de bajos y medianos ingresos;
y (b) mediante la Secretaria de Energia, emitié normas que reducen el descuento sobre
precios de consumo subsidiado, segun prevé el Decreto 465/2024 publicado en el
Boletin Oficial el 28 de mayo de 2024, la Resolucion de la Secretaria de Energia
90/2024 publicada en el Boletin Oficial el 5 de junio de 2024 y la Resolucion de la
Secretaria de Energia 24/2025 publicada en el Boletin Oficial el 31 de enero de 2025,

respectivamente.

5. A fin de promover la competitividad de las exportaciones, el Prestatario, a través del
Presidente de la Nacion, firm6 decretos que eliminan impuestos a las exportaciones
sobre productos agroindustriales clave, tal como lo evidencia el Decreto 697/2024
publicado en el Boletin Oficial el 6 de agosto de 2024 y el Decreto 38/2025 publicado
en el Boletin Oficial el 27 de enero de 2025.

6. A los efectos de facilitar el acceso a los insumos importados, el Prestatario, a través
del Presidente de la Nacién, firmé un decreto que reduce los derechos de importacion
para productos intermedios y de capital seleccionados, segin prevé el Decreto

908/2024, publicado en el Boletin Oficial el 16 de octubre de 2024.

7. A fin de racionalizar el despacho aduanero, el Prestatario (a) mediante la Secretaria
de Comercio y el Ministerio de Economia, emitié resoluciones que reemplazan las
inspecciones totales de los productos seleccionados por inspecciones basadas en riesgo;
y (b) mediante la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP), emitié una
resolucion que elimina los valores de criterio para las importaciones, segun prevé la
Resolucion de la Secretaria de Comercio 112/2024, publicado en el Boletin Oficial el 8
de abril de 2024, la Resolucion del Ministerio de Economia 154/2024 publicado en el
Boletin Oficial el 8 de abril de 2024 y por Resolucion General de la AFIP 5582/24

publicado en el Boletin Oficial el 9 de octubre de 2024, respectivamente. --------=---------

8. A los efectos de promover la inversion y mejorar los servicios de entrega en
infraestructura, el Prestatario sancioné una ley que mejora el marco normativo para las

sociedades publico-privadas, segun prevé la Ley 27.742, publicado en el Boletin Oficial

6
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el 8 de julio de 2024.

Seccion I1. Disponibilidad de los fondos del Préstamo

A.General. El Prestatario podra solicitar retiros de los fondos del Préstamo conforme a
las disposiciones de esta Seccion y dichas instrucciones adicionales que el Banco

pudiera especificar cuando corresponda previo aviso al Prestatario.

B.Asignacion de los Fondos del Préstamo. El Préstamo se asigna en: (a) un Unico
Tramo de Retiro, desde el cual el Prestatario podra realizar retiros de los montos
derivados del Préstamo; y (b) los montos solicitados por el Prestatario para abonar: (i) la
Tarifa Inicial; y (ii) cada Tope de Tasa de Interés o prima de la Banda de la Tasa de

Interés. La asignacion de los montos del Préstamo a estos efectos se describe en la tabla

a continuacion:

Asignaciones Monto del Préstamo
(expresado en doélares
estadounidenses)
(1) Tramo de un Unico Retiro 1.496.250.000
(2) Tarifa Inicial 3.750.000
(3) Tope de la Tasa de Interés o
Prima de la Banda de la Tasa de 0
Interés
CANTIDAD TOTAL 1.500.000.000

C. Condiciones de emision del tramo de retiro.

1. No se podra realizar retiro del Tramo del Retiro Unico a menos que el Banco se
encuentre satisfecho con: (a) el Programa llevado adelante por parte del Prestatario; y

(b) la adecuacion del marco de la politica macroeconémica del Prestatario. ---------------

D. Deposito de los montos del préstamo
El Prestatario, dentro de los treinta (30) dias posteriores al retiro del Préstamo de la
Cuenta del Préstamo, debera informar al Banco: (a) la suma exacta recibida en la cuenta

mencionada en la Seccion 2.03 (a) de las Condiciones Generales; (b) la informacion de

7
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la cuenta donde se acreditaran los pesos argentinos (AR$) equivalentes a los montos
derivados del préstamo; (c) el registro que indique que se ha contabilizado un monto
equivalente en los sistemas de gestion presupuestaria del Prestatario; y (d) la declaracion

de recibos y desembolsos de la cuenta mencionada en la Seccion 2.03(a) de las

Condiciones Generales.

E. Fecha de Cierre. La fecha de cierre es el 31 de diciembre de 2026.

NA PAULA
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ANEXO 2.

Cronograma de devolucion con amortizacion vinculada al compromiso---------------

El Prestatario debera reembolsar el monto de capital del Préstamo de acuerdo con el
siguiente cuadro, el cual indica las Fechas de Pago del Capital del Préstamo y el

porcentaje del monto de capital total del Préstamo pagadero en cada Fecha de Pago del

Capital (“Participacion de la Cuota™).

Devoluciones niveladas de Capital

Fecha de Pago del Capital Participacion de la Cuota

En cada 15 de abril y 15 de octubre
2,00%
A partir del 15 de abril de 2032
hasta el 15 de octubre de 2056

APENDICE

Articulo 1. Definiciones

1. “AFIP” significa la Administracion Federal de Ingresos Publicos, el organismo
federal de ingresos publicos del Prestatario, que fue disuelto y posteriormente continué
como Agencia de Recaudacion y Control Aduanero, tal como se establece en el Decreto

953/2024 publicado en el Boletin Oficial el 25 de octubre de 2024.

2. “Condiciones Generales” significa las “Condiciones Generales del Banco
Internacional de Reconstruccion y Fomento para Financiamiento de Politicas de
Desarrollo y Financiamiento del BIRF”, de fecha 14 de diciembre de 2018 (dltima

revision, 15 de julio de 2023), con las modificaciones establecidas en la Seccion 11 del

presente Apéndice.

3. indice Nacional de Precios al Consumidor significa el indice que mide la variacion en

los precios de bienes y servicios a nivel nacional publicado por el Instituto Nacional de

9
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Estadisticas y Censos de la Republica Argentina (INDEC).

4. “Boletin Oficial” significa el Boletin Oficial del Prestatario.

5. “Impuesto a las Ganancias™ significa el impuesto establecido mediante la Ley 20.628,
y sus enmiendas periddicas, incluso las modificaciones introducidas mediante la Ley

27.743, publicada en el Boletin Oficial el 8 de julio de 2024.

6.“Programa” significa el programa de objetivos, politicas y acciones establecidas o a
las que se hace referencia en la carta de fecha 27 de marzo de 2025, emitida por el
Prestatario y dirigida al Banco donde se declara el compromiso del Prestatario para la
ejecucion del Programa y donde se solicita asistencia del Banco en respaldo del
Programa durante la ejecucion y que comprende las medidas adoptadas, incluso aquellas

establecidas en la Seccion I del Anexo 1 de este Contrato, y las medidas coherentes con

los objetivos del programa.
7. “Fecha de la Firma” significa la ultima de las dos fechas en las cuales el Prestatario y

el Banco firmaron este Contrato y dicha definicion se aplica a todas las referencias a “la

fecha del Contrato de Préstamo” en las Condiciones Generales.

8. “Tramo de un Unico Retiro” significa el monto del Préstamo asignado a la categoria

titulada “Tramo de un Unico Retiro” en el cuadro incluido en la Parte B de la Seccion 11

del Anexo I de este Contrato.
9. “Asignacion Universal por Hijo” significa la asignacién mensual del Prestatario para
nifios y adolescentes, establecida en el Articulo 1(c) de la Ley 24.714, modificada por el

Decreto 1602/2009 publicado en el Boletin Oficial el 30 de octubre de 2009. -------------

Seccion I1. Modificaciones a las Condiciones Generales

Las Condiciones Generales se modifican por el presente de la siguiente manera: ---------

1. Se modifica el Articulo 3.01 (Comision Inicial; Comision por Compromiso; Recargo

por Gastos), el que quedara redactado de la siguiente manera:

“Seccion 3.01. Comision Inicial; Comisién por Compromiso
(a) El Prestatario pagara al Banco una Comision Inicial sobre el monto del Préstamo a la

tasa especificada en el Contrato de Préstamo. Salvo que se disponga lo contrario en la

10
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Seccion 2.05 (b), el Prestatario pagara la Comision Inicial a mas tardar sesenta (60) dias

luego de la Fecha de Entrada en Vigor.
(b) El Prestatario debera pagar al Banco una Comision por Compromiso sobre el Saldo
del Préstamo No Retirado a la tasa especificada en el Contrato de Préstamo. La
Comision por Compromiso devengara a partir de una fecha que resulte sesenta (60) dias
después de la fecha del Contrato de Préstamo hasta las fechas respectivas en las que el
Prestatario retire los montos de la Cuenta de Préstamo o los cancele. Salvo que la

Seccion 2.05 (c) disponga lo contrario, el Prestatario pagard la Comision por

Compromiso a semestre vencido en cada Fecha de Pago™.

2. La Seccion 3.04 (Pago por Adelantado) se modificard y quedard redactada de la

siguiente manera:

“Seccion 3.04. Pago por adelantado
(a) Luego de notificar con al menos cuarenta y cinco (45) dias de anticipacion al Banco,
el Prestatario podra devolverle al Banco los siguientes montos por anticipo de
vencimiento, a partir de la fecha que el Banco acepte (siempre y cuando el Prestatario
haya pagado todos los Pagos del Préstamo vencidos a dicha fecha): (i) el Saldo del
Préstamo de Retiro total a dicha fecha; o (ii) el monto del capital total de uno o mas
vencimientos del Préstamo. Todo pago previo parcial del Saldo del Préstamo de Retiro
se aplicara de la manera que especifique el Prestatario o, si no existe una especificacion
por parte del Prestatario, de la siguiente manera: (A) Si el Contrato de Préstamo dispone
la amortizacion separada de los Montos Desembolsados especificados del capital del
Préstamo, el pago por adelantado se aplicara en el orden inverso de esos Montos
Desembolsados. El Monto de Desembolso que se haya retirado ultimo se devolvera
primero, y el Gltimo vencimiento de ese Monto de Desembolso se devolvera primero; y
(B) en todos los demés casos, el pago por adelantado se aplicara en el orden inverso de
los vencimientos del Préstamo. El ultimo vencimiento se devolvera primero. -------------
(b) Si, respecto de un monto del Préstamo que deba pagarse por adelantado, se efectud

una Conversion, y el Periodo de Conversion no ha finalizado al momento del pago por

adelantado, se aplicaran las disposiciones de la Seccion 4.06.”
3. En los parrafos originalmente numerados 73 y 79 del Apéndice, se modificaran los

términos “Pago del Préstamo” y “Fecha de Pago™, respectivamente, los cuales quedaran

redactados de la siguiente forma:
“73. “Pago del Préstamo” significa cualquier monto pagadero por las Partes del

Préstamo al Banco de conformidad con los Acuerdos Legales, incluidos (a titulo
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enunciativo) cualquier monto del Saldo del Préstamo Retirado, los intereses, la
Comision Inicial, la Comision por Compromiso, los intereses a la Tasa de Interés de
Incumplimiento (si hubiere), los recargos, las comisiones de transaccion por una
Conversion o por la terminacion anticipada de una Conversion, y los recargos pagaderos
ante el establecimiento de un Tope de Tasa de Interés o de una Banda de Tasa de

Interés, y los Montos de Reversion pagaderos por el Prestatario™.

“79. “Fecha de Pago” significa cada fecha de pago especificada en el Contrato de
Préstamo que acontezca en la fecha del Contrato de Préstamo en la que los intereses, las

Comisiones por Compromiso y otros cargos y comisiones del Préstamo (que no sean la

Comision Inicial) sean pagaderos, segin corresponda’.
4. Las definiciones en los parrafos 4 (Monto Adicional Asignado a Gastos); 51 (Recargo
por Gastos); 93 (Limite Estandar de Gastos) y 99 (Gasto Total) del Apéndice se

eliminan por completo y, por lo tanto, las definiciones y los pérrafos restantes (segun

sea el caso) se volveran a numerar.

CERTIFICO que lo que antecede es traduccion fiel y completa del idioma inglés al
espaiol, en 12 pdginas simple faz, del documento que se acomparia y al cual me remito.

Buenos Aires, 11 de abril de 2025.

COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS
DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES

CORRESPONDE A LA LEGALIZACION N

28515/2025

INTERVINO
MORGUNOVSKY MICHELL. JACOBO ARIEI

E
1

]

0412025

788852 ; Z /// /(/

MARIANA PAULA PEREZ
Traductora Pablica
Idioma Inglés
Mat. T* XVIl F*246 Capital Federal
Inscrip. C T.PC.B.A. Nro. 6394
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DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES

Republica Argentina

Ley 20305
B LEGALIZACION
030:
.

é;gg\{r}afpresente, el COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES,

.

en virtud de la facultad que le confiere el articulo 10 inc. d) de la ley 20305, certifica unicamente que

*\I‘a firma y el sello que aparecen en la traduccion adjunta concuerdan con los correspondientes

AN\
A \\ ” .
\g}{a la Traductor/a Publico/a PEREZ, MARIANA PAULA

je obran en los registros de esta institucion, en el folio del Tomo en el idioma
: 246 17 INGLES

Legalizacion nimero: 28515

Buenos Aires,  11/04/2025

FRANCO MAGGIORINI
Jefe de Legalizaciones
Colegio de Tgaductores Publicos
de la Ciudad de Buenos Aires

ESTA LEGALIZACION NO SE CONSIDERARA VALIDA SIN EL CORRESPONDIENTE
TIMBRADO DE CONTROL EN LA ULTIMA HOJA DE LA TRADUCCION ADJUNTA
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By virtue of the authority vested in the COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD
DE BUENOS AIRES (Buenos Aires Sworn Translators Association) by Argentine law No. 20 305 section
10(d), | hereby CERTIFY that the seal and signature affixed on the attached translation are consistent
with the seal and signature on file in our records.

The Colegio de Traductores Publicos de la Ciudad de Buenos Aires only certifies that the signature and
seal on the translation are genuine; it will not attest to the contents of the document.

THIS CERTIFICATION WILL BE VALID ONLY IF IT BEARS THE PERTINENT CHECK STAMP ON THE
LAST PAGE OF THE ATTACHED TRANSLATION.

Vu par le COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOSAIRES (Ordre des
Traducteurs Officiels de la ville de Buenos Aires), en vertu des attributions qui lui ont été accordées
par 'article 10, alinéa d) de la Loi n® 20.305, pour la seule Iégalisation matérielle de la signature et
du sceau du Traductor Publico (Traducteur Officiel) apposés sur la traduction du document |
ci-joint, qui sont conformes a ceux déposés aux archives de cette Institution.

LE TIMBRE APPOSE SUR LA DERNIERE PAGE DE LA TRADUCTION FERA PREUVE DE LA VALIDITE DE
LA LEGALISATION.

| COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordine dei Traduttori
abilitati della Citta di Buenos Aires) CERTIFICA ai sensi dell'articolo 10, lettera d) della legge 20.305
che lafirma e il timbro apposti sulla qui unita traduzione sono conformi alla firma e al timbro del
Traduttore abilitato depositati presso questo Ente. Non certifica il contenuto della traduzione sulla
quale la certificazione e apposta.

LA VALIDITA DELLA PRESENTE CERTIFICAZIONE E SUBORDINATA ALLAPPOSIZIONE DEL TIMBRO DI
CONTROLLO DEL CTPCBA SULLULTIMA PAGINA DELLALLEGATA TRADUZIONE.

Por meio desta legalizagéo, o COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS
AIRES (Colégio dos Tradutores Publicos da Cidade de Buenos Aires), no uso de suas atribuigdes ‘e
em conformidade com o artigo 10, alinea “d", da Lei 20.305, somente reconhece a assinatura e.o
carimbo do Tradutor Publico que subscreve a tradugdo em anexo por semelhanga com a assi-
natura e o carimbo arquivados nos registros desta instituigao.

A PRESENTE LEGALIZAGAO SO TERA VALIDADE COM A CORRESPONDENTE CHANCELA MECANICA
APOSTA NA ULTIMA FOLHA DA TRADUGAO.

COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Kammer der vereidigten
Ubersetzer der Stadt Buenos Aires). Kraft der Befugnisse, die ihr nach Art. 10 Abs. d) von Gesetz
20.305 zustehen, bescheinigt die Kammer hiermit lediglich die Ubereinstimmung der Unterschrift
und des Siegelabdruckes auf der beigefiigten Ubersetzung mit der entsprechenden Unterschrift
und dem Siegelabdruck des vereidigten Ubersetzers (Traductor Publico) in unseren Registern.

DIE VORLIEGENDE UBERSETZUNG IST OHNE DEN ENTSPRECHENDEN GEBUHRENSTEMPEL AUF
DEM LETZTEN BLATT DER BEIGEFUGTEN UBERSETZUNG NICHT GULTIG.
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